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Caixa de Pandora

Relata Hesiodo que a desobediente Pandora, ao abrir a caixa de presentes a ela dada pelos deuses, trouxe a
presenca dos homens deménios cujo oficio seria atazanar-nos a existéncia -- punicao eterna para a curiosidade
da moca. Um economista mais pragmatico reinterpretaria um dos mais famosos mitos gregos nas seguintes
linhas: ao abrir a tal caixa (na verdade, um jarro), Pandora trouxe ao mundo a incerteza e a volatilidade.
Impedimento presidencial e/ou cassacdo de mandato tém algo de similar: dificil dizer o que vai sair dessa caixa
escancarada por Moro; se Dilma cai, para onde vai o equilibrio politico-econdmico? Com tantos demonios por ai
a fazer delagOes premiadas para se safarem de um desalentador encontro com Hades, a incerteza pode assumir
ares Knightianos. Ainda assim, € preciso que nos manifestemos sobre 0 que nos parece ser 0 Cenario
econémico mais provavel nesse caso.

A caixa de Pandora, vale lembrar, ndo guarda apenas dificuldades. Apds a fuga dos demonios, segue la
aquietada a esperanga. Pois também uma mudanga de governo encerra algo de positivo: uma mudanca de
expectativas. A realidade dos fatos é: sob o ponto de vista da capacidade de fazer aprovar medidas econémicas
relevantes, o governo Dilma II acabou sem mesmo ter comecado. Sim, Nelson Barbosa tem enfatizado a
necessidade de elevacao da carga tributaria e de uma reforma de verdade na Previdéncia, mas num sistema de
presidencialismo de coalizdo com um Executivo enfraquecido, reformas nao acontecem. Nem mesmo crises sao
suficientes para convencer os politicos a vota-las. E politicidio defender medidas impopulares de um governo
fraco. O melhor equilibrio alcancavel é o famigerado "arroz com feijao".

Tudo isso para dizer que uma mudanga de governo significaria desembaragar-se desse fardo da inacado. Isso,
por definigao, ou, como gostam de dizer os economistas, por equilibrio. A ideia é simples: o impedimento sé se
torna um equilibrio politico, ou seja, s6 se torna viavel, no momento em que houver uma aglutinagdo
significativa de forgas politicas numa mesma diregao. Ou seja, se ha o impedimento, é porque a fragmentagao
politica tornou-se menor.

A briga pelos espolios pode conturbar o cenario pds-impedimento, claro. Mas ndo esquecamos que 0s termos
dessa barganha tendem a ser definidos pelos principais atores na partida, € nem sempre é facil romper
acordos, dado que isso fragilizaria de saida o novo comando do Executivo.

Adicionalmente, novo governo, nova filosofia. E uma nova filosofia pode servir bem ao cenario econdmico. O
PMDB, por exemplo, vem ressaltando a importancia das ditas reformas estruturais (incluindo ai a ideia de
Independéncia do Banco Central, reformas fiscal e da Previdéncia); ao passo que o PT deu marcha atras e
voltou a agitar com forca a bandeira de mais estimulos de crédito, menor prudéncia fiscal, etc. Portanto, se o
PT consegue impedir o naufragio politico do governo Dilma, como ird o Executivo alija-lo da condugdo da
politica econémica? No ponto em que chegamos, infelizmente, nada mudar é sinal de piora a vista.

Em termos concretos, no cenario de impedimento visualizamos uma queda do risco-pais e alguma apreciacdo
cambial, com o ddlar caminhando para algo perto de 3,50 reais. O PIB seguiria caindo, mas as expectativas de
crescimento para 2017 e 2018 melhorariam. Em poucas palavras, os espiritos animais abririam os olhos para



ver o jeitdo da nova politica econdmica e da nova equipe. Gostando, eles finalmente despertariam de sua
prolongada sonoléncia.
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